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Petréleo y derivados

La produccion total se mantuvo estable

La produccién promedio diaria de petréleo se mantuvo relativamente estable respecto a abril'23 (-0,2%) para
ubicarse en 101.200 m*/d, aumentando 8,7% respecto a mayo'22. El resultado mensual obedece a variaciones
positivas de la produccién no convencional -tanto del shale como del tight- a la par de un resultado negativo de la
produccién convencional. El shale oil contintia ubicandose por debajo del récord alcanzado en marzo'23 (de 47780
m?3/d) situdndose en mayo’'23 en 47060 m*/d. Pasé asi a representar el 46,56% de la produccién total de crudo local,
superando en 6,5 puntos porcentuales el guarismo verificado en mayo’22. En la comparacién interanual el shale
continla creciendo a dos digitos porcentuales: +26,1%; mientras que el tight muestra una variacién negativa de
-3,7%. El petroleo convencional continla en terreno negativo, con un nuevo recorte de -2,9% frente a mayo’22.

La produccion de shale marco un récord de 57,3 MMm?/d,
superando asi a la produccion convencional

La produccién de gas natural aumenté 4,6% en comparacion al mes previo, anotando 134,7 MMm?/d. Es el resultado
de una variacion positiva de 11,1% del shale, que alcanzé un récord de 57,3 MMm?®/d, a la par de un leve incremento
del convencional (+0,6%) y una pequefa contraccién del tight (-0,5%). En la comparacién interanual la produccién
total de gas natural recort6 -1%. En este caso, sélo el shale mostrd una variacién positiva (+10,7%); mientras que el
convencional y el tight perdieron -6,7% y -11,9%, respectivamente. Con estos resultados, la participacién de los no
convencionales sobre la produccion total de gas natural en Argentina represento el 58%, superando en 2,5 puntos el
guarismo verificado un afio atras. Esta mejora es producto de un avance del shale, que pas6 de 38% a 42,5%, a la par
de una retraccion del tight, que pasé de 17,56% a 15,5% en el mismo periodo.

Energia Eléctrica

La cobertura tarifa/precio continué avanzando
hasta el 54,7% del costo de generacion

La generacion eléctrica se ubico en 10.722 GWh, perdiendo 6,2% interanual, con importantes caidas de la generacion
térmica (-7,8%) y de la hidraulica (-10,2%) e incrementos de la generacion renovable no convencional (+1,7%) y de
la nuclear (+8%). El mix de generacion llevo a un nuevo incremento del costo medio en términos interanuales que,
incluyendo transporte, fue de 21.397 ARS/MWh en mayo'23, aumentando 30,7% en la comparacién mensual y 79,1%
en la interanual. El precio estacional medio subié a 11.707 AR$/MWh (incluyendo transporte), aumentando 42,8%
mensual y casi triplicandose en la comparacién con mayo’22, con un crecimiento de +170,8%. De esta manera, la
cobertura tarifa/precio se ubic6 en 54,7% del costo de generacién, recuperando 18,5 puntos porcentuales respecto
al nivel alcanzado en mayo’22, y 4,6 puntos respecto al mes previo.
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La energia solar térmica gana momento en el sector residencial/
comercial y en el industrial de bajo requerimiento de temperatura

La energia proveniente del sol puede aprovecharse directamente o ser transformada a través de instalaciones que la
conviertan en energia eléctrica o térmica. En este Gltimo caso, la radiacion solar se convierte, a través de colectores
solares, en energia térmica para calentar un fluido que se puede utilizar para diversos usos, como por ejemplo la
calefaccién y el agua caliente sanitaria. Con la energia solar térmica también se puede producir vapor, utilizar en
sistemas de calefaccion y refrigeracion, e incluso generar energia eléctrica. Los sistemas de energia solar cuentan
con los beneficios de no contaminar el aire ni emitir diéxido de carbono. La energia solar térmica puede alcanzar
temperaturas que van desde 45°C a 300°C, lo que la hace (til no sélo para el sector residencial sino también para
el comercial y un amplio rango de sectores de la industria, como alimentos y bebidas, textil, produccién quimica,
industria del papel y mineria, donde aproximadamente el 60% de las necesidades se pueden satisfacer con
temperaturas inferiores a 250°C. En linea con los objetivos climaticos globales, muchas compaiiias industriales
de todo el mundo estan recurriendo a soluciones de calor mas limpias, incluidas las tecnologias de calor solar,
para cumplir con sus objetivos sociales y ambientales. Esto es importante teniendo en cuenta que la industria se
encuentra entre los sectores econdémicos mas dificiles de descarbonizar.

Temas principales para seguir en el corto plazo

Analisis de una norma relevante del mes

Contrato entre ENARSA y CAMMESA para el Transporte
de Gas Natural por el Gasoducto Presidente Néstor Kirchner

El 22/06/2023 se publicé en el Boletin Oficial la Resolucion 828/2023 del Ministerio de Economia mediante la cual
se aprobé la celebracion de un Contrato para el Transporte de Gas Natural por el Gasoducto Presidente Néstor
Kirchner entre ENARSA y CAMMESA. Asimismo, se establecié que lo recaudado por ENARSA en concepto de
pago por el transporte previsto en el referido contrato tenga exclusivamente el destino previsto de la reinversién y
financiamiento de la expansién del Gasoducto (entre Salliqueld y San Jerénimo, incluyendo obras complementarias
y/o suplementarias para incrementar al maximo la capacidad de transporte). En los considerandos se sefiala que
el Gasoducto “es un componente esencial del conjunto de obras destinadas a ampliar la capacidad del sistema de
transporte de gas, y a optimizar su utilizaciéon”. La celebracién del Contrato con CAMMESA consolida su rol como
comprador centralizado de combustible que, si bien es una funcién que esa compafia cumple desde 2013, fue
planteado inicialmente como transitorio.

Sintesis regulatoria

Resumendelas principales NOrMas (Leyes, Decretos y Resoluciones).

Aviso Legal

El presente informe, elaborado por Energy Consilium, asi como los modelos, proyecciones, férmulas y aplicaciones
desarrolladas, son confidenciales y no podran ser transferidos a terceros o divulgados sin la autorizacion expresa y por escrito
de Energy Consilium. El Cliente solo podra utilizar este informe para fines propios.

Las proyecciones y opiniones de Energy Consilium volcadas en este informe estan basadas en informacion disponible sobre la
materia objeto del presente, sin que ello implique garantizar la exactitud de tal informacién ni de las proyecciones y conclusiones
alcanzadas a partir de ella. Energy Consilium no sera responsable en ninglin caso por las acciones que el Cliente y/o terceros
tomen en funcion del contenido de este informe.
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