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Petréleo y derivados

La produccion de petréleo sostiene su tendencia creciente
y supero los 100.000 m?/d en febrero’23

La produccién promedio diaria de petréleo aumenté 1,7% mensual para encontrar un nuevo pico, de 101.300 m*/d.
Frente a febrero22 el incremento fue de 12%. El aumento mensual obedece a un incremento del shale (+2,9%) y del
convencional (+0,8%); mientras que el tight retrocedi6 3,8%. En la comparacién interanual, solo el shale se mantiene
en terreno positivo, creciendo a dos digitos porcentuales: +35,3%. En el caso del petréleo convencional, el recorte
frente a febrero’22 fue de -2,2%, y de- 6,2% en el caso del tight. El shale oil alcanzé un récord de 46.600 m?/d. Pasé asia
representar el 46% de la produccion total de crudo local, superando en 8 puntos porcentuales el guarismo verificado
en febrero’22. Las ventas de combustibles (nafta mas gasoil) totalizaron 67.300 m*/d en febrero’23, aumentando 1,2%
frente al mes previo, pero perdiendo 2% interanual. Tanto las ventas de naftas como de gasoil se incrementaron frente
a enero’23, con las naftas aumentando y el gasoil perdiendo en la comparacién interanual.

El aumento de la produccion de shale gas mas que compenso
la caida del resto de los subtipos de recursos, llevando a la produccion
total a recuperar los 130 MMm?/d en febrero’23

La produccién de gas natural aument6 0,8% respecto a enero’23 y 2% en la comparacién interanual, anotando
129,9 MMm?3/d. Las variaciones positivas se deben, exclusivamente, al comportamiento del shale, con el resto de
los subtipos de recursos descendiendo en ambas comparaciones. El shale gas promedié 52 MMm?®/d en febrero'23,
equivalente a un aumento de 3,5% mensual y de 21,6% interanual, ubicandose todavia por debajo de su récord de 55,7
MMm?/d verificado en agosto’22. La produccién de tight gas, por su parte, totalizé 19,7 MMm?/d, perdiendo 2,3% en
la comparacién mensual y -14,9% en la interanual; mientras que la produccioén de gas convencional retrocedié muy
levemente respecto a los niveles de enero’23, para ubicarse en 58,2 MMm?/d. En la comparacién interanual sufrié un
recorte de 5,3%. Con estos resultados, la participacién de los no convencionales sobre la produccion total de gas
natural en Argentina represent6 el 55,2%, superando en 3,2 puntos porcentuales el guarismo verificado un afio atras.

Energia Eléctrica

La cobertura tarifa/precio avanzé hasta el 50% del costo total
en febrero’23

La generacién eléctrica se ubicé en 11.709 GWh, aumentando 73% interanual, sobresaliendo nuevamente la
generacion hidroeléctrica, con un incremento de 93,7%. La generacién renovable no convencional, por su parte,
también aument6 respecto a febrero’22 el 3%. El resto de las fuentes perdié terreno en la comparacién interanual,
destacandose la nuclear, con un recorte de 30,4%; seguida por la térmica, que perdié 3,6%. El mix de generacién llevéd
aunnuevo incremento del costo medio en términos interanuales que, incluyendo transporte, fue de 15.255 ARS/MWh
en febrero’23 (+71,7%), recortando 0,9% mensual. El precio estacional medio subié a 7564 ARS/MWh (incluyendo
transporte), registrando un incremento de +156% interanual y de +22% respecto al mes previo. De esta manera,
la cobertura tarifa/precio se ubicé en 50% del costo total (generacidbn mas transporte), recuperando 16 puntos
porcentuales respecto al nivel alcanzado en febrero’22 y 9,5 puntos respecto a enero23.



20

27
23

32

AN\ §

eneraGy
CONSILIUM

Las crecientes presiones ambientales, sociales, politicas
y financieras obligan a las compaiiias de petréleo y gas natural
areposicionarse frente a la actual transicion energética

El mundo contintia avanzando en el establecimiento de objetivos climaticos, determinandose a nivel pais objetivos
propios de cuando se alcanzarian emisiones netas cero. En este contexto, la industria del petroleo y del gas natural se
encuentra afrontando crecientes presiones, que surgen del planteo de cuél sera el rol de los combustibles fésiles en
el marco de las actuales transiciones energéticas. De esta manera, se enfrentan con el desafio de revisar sus procesos
y modelos de negocio para explicar de qué manera podran continuar colaborando en satisfacer el 7mo. Objetivo
del Desarrollo Sostenible (ODS7): “Garantizar el acceso a una energia segura, asequible, sustentable y moderna”. La
industria del petroleoy del gas es diversay, por lo tanto, no hay una sola estrategia que sirva para todas las compafnias;
en este sentido, cada una debera definir su propio set de decisiones en funcién de su punto de partida, ventajas
competitivas y objetivos. Por otro lado, a la luz de los resultados alcanzados hasta hoy, en la velocidad de adaptacion
tiene una fuerte incidencia el lugar del mundo en el que operan, mostrando mayor proactividad aquellas compafias
que se encuentran en Europa, regién que lidera al resto del mundo en lo que respecta a los objetivos climaticos
globales. Mas alla de las condiciones actuales, tarde o temprano, todas las compafiias resultaran afectadas por la
actual transicién energética, por lo que en el presente todas se encuentran, de alguna manera, tomando decisiones
respecto a como posicionarse frente a ella.

Temas principales para seguir en el corto plazo

El ENRE dispuso la intervencion de EDESUR

El 21/03/2023 se publicd en el Boletin Oficial la Resolucién 307/2023 del ENRE, a través de la cual su interventor
dispuso la “intervencién de control y fiscalizaciébn” de EDESUR por el plazo de 180 dias, habiendo dispuesto
previamente mediante la Resolucion 237/2023 la realizacién de una Auditoria Técnica Integral en la empresa para
determinar la capacidad y confiabilidad del servicio publico de distribucién de electricidad y fiscalizar la calidad del
servicio. Los incrementos del Costo Propio de Distribucion (CPD) reconocidos por el ENRE para este afio parecerian
ser una sefial de que el ente interpreta que la adaptacién del CPD al contexto inflacionario resulta necesaria para
alcanzar la calidad del servicio establecida en el Contrato de Concesién establecido en la RTl y sus modificatorias,
poniendo ademas en evidencia que el atraso en su recomposicion verificado en los tres primeros afios de la presente
administracion, en un escenario de inflacion creciente, ha tenido impacto en las posibilidades de inversion y la
calidad del servicio por parte de la distribuidora. Hacia adelante, sera esencial para la renegociacion de las tarifas
eléctricas que el ENRE determine un criterio tarifario y de calidad de servicio coherente y que otorgue previsibilidad
al sector eléctrico. También sera importante que las nuevas tarifas respeten los principios tarifarios establecidos en el
marco regulatorio. El cumplimiento de esos principios tarifarios es esencial para poder delimitar responsabilidades, y
partiendo de ese horizonte entonces podra identificarse claramente la responsabilidad en caso de fallas en el servicio
de distribucion eléctrica.

Sintesis regulatoria

Resumen delas principales NOrMas (Leyes, Decretos y Resoluciones).

Aviso Legal

El presente informe, elaborado por Energy Consilium, asi como los modelos, proyecciones, férmulas y aplicaciones
desarrolladas, son confidenciales y no podran ser transferidos a terceros o divulgados sin la autorizacion expresa y por escrito
de Energy Consilium. El Cliente solo podra utilizar este informe para fines propios.

Las proyecciones y opiniones de Energy Consilium volcadas en este informe estan basadas en informacion disponible sobre la
materia objeto del presente, sin que ello implique garantizar la exactitud de tal informacién ni de las proyecciones y conclusiones
alcanzadas a partir de ella. Energy Consilium no sera responsable en ninglin caso por las acciones que el Cliente y/o terceros
tomen en funcién del contenido de este informe.
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