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Petréleo y derivados

En octubre’23 el shale continué creciendo a dos digitos porcentuales
en la comparacion interanual, llevando la produccion de petrdleo total
aun pico de 105.300 m?/d, registro nunca alcanzado desde 2006

La produccién promedio diaria de petréleo aumento +2,5% respecto a septiembre’23 y totaliz6 105.300 m®/d, rozando
niveles que no se verificaban desde fines de 2006. Frente a octubre’22, el incremento fue de +6,9%. El resultado
mensual obedece al comportamiento del shale, que registré una variacién positiva de +6%. El tight, por su parte,
perdi6 -2,4%; mientras que el convencional también se contrajo frente a septiembre’23, pero en una magnitud menor
(-0,5%). El shale oil anotd en octubre'23 un récord de 51.410 m?/d. Pasé asi a representar el 48,8% de la produccion
total de crudo local, superando en 5,3 puntos porcentuales el guarismo verificado en octubre’22. La produccién
de tight oil, por su parte, se ubicod en 940 m*/d; mientras que la de petréleo convencional anoté 52.900 m*/d. En
la comparacién interanual, el shale continlia creciendo a dos digitos porcentuales: +20,1%. El tight oil y el petréleo
convencional, en contraste, se ubicaron en terreno negativo, con recortes de -4,8% y -3,2%, respectivamente.

La cuenca Neuquina recorto su produccion en 17 MMm®/d
respecto a septiembre’23

La produccién de gas natural totalizé 1259 MMm?/d, retrocediendo -12% respecto a septiembre’23 y -5,1% en
términos interanuales. La caida mensual se corresponde con retrocesos de todos los segmentos: el shale (-15,4%),
el tight (-24,6%) y el convencional (-3,2%). El shale gas continu6 retrocediendo respecto del récord verificado en
agosto’23, de 679 MMm?/d, y pasoé a ubicarse en 56,5 MMm?®/d. La produccién de tight gas se ubicé en 15,9 MMm?/d;
mientras que la de gas convencional totalizé 53,6 MMm?/d. En la comparacién interanual, la produccién de shale
continud creciendo a dos digitos porcentuales (+10,9%), mientras que el tight y el convencional se ubicaron en
terreno negativo, con variaciones de -28,2% y -10,2%, respectivamente. Con estos resultados, la participaciéon de
los no convencionales sobre la produccién total de gas natural en Argentina representé el 575%, superando en 2,4
puntos el guarismo verificado un afio atras.

Energia Eléctrica

La generacion térmica volvio a retroceder, gracias a la buena
performance de la hidroelectricidad y de las energias renovables no
convencionales, que alcanzaron a cubrir el 18% de la demanda del MEM

La generacién eléctrica se ubico en 10.977 GWh, aumentando +2,6% interanual. Entre las fuentes se destacé la
nuclear, dado que durante el mes de comparacion -octubre’22- esta generacion habifa caido abruptamente como
consecuencia de una revisién programada de Embalse y la parada programada anual de Atucha I. La generacién
hidraulica y la renovable no convencional también verificaron variaciones positivas, con aumentos de +10,9% y
+4,1%, respectivamente. En contraste, la generacién térmica volvié a caer en términos interanuales, marcando una
variacién de -19,6%. El mix de generacioén llevé a un nuevo incremento del costo medio en términos interanuales que,
incluyendo transporte, fue de 17958 ARS/MWh en octubre’23, recortando -22,1% en la comparacién mensual y mas
que duplicandose en la interanual (+112%). El precio estacional medio se ubicé en 12.314 AR$/MWh (incluyendo
transporte), aumentando +1,8% mensual y duplicandose en la comparacién con octubre’22, luego de un crecimiento
de +101,9%. De esta manera, la cobertura tarifa/precio se ubicé en 68,6% del costo de generacién, avanzando +16,2
puntos porcentuales respecto al mes previo, pero recortando -3,4 puntos respecto al nivel alcanzado en octubre22.
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La relevancia del sector transporte
de cara a la actual transicion energética

El sector transporte explica a nivel global poco menos de un tercio del consumo final total de energia. En 2022, el
sector emiti6 8 GtCO,e, aumentando por segundo afio consecutivo, luego de la fuerte disminucién verificada
en 2020 producto de la pandemia SARS-CoV-2, pero ubicandose aun levemente por debajo de los registros
de 2019. El transporte se ubica, asi, en tercer lugar a nivel global en sectores de mayor emision, por detras de la
generacion eléctrica y la industria. En paises como Estados Unidos y el Reino Unido el sector toma la delantera, con
aproximadamente el 30% y el 25% de las emisiones, respectivamente. La participacion de la energia renovable en el
transporte es la mas baja entre los sectores de uso final. En linea con la actual transicién energética y los objetivos
de reduccion de emisiones, las politicas para el sector del transporte apuntan, en general, a aumentar el uso de la
energia renovable (biocombustibles) y en los vehiculos eléctricos. Pero la evidencia muestra que las politicas en la
materia tienen diferentes impactos dependiendo de las caracteristicas sociodemograficas y los habitos/actitudes
de las personas. Por otro lado, también debe tenerse en cuenta que no es posible un cambio completo en todos los
modos de transporte de altas emisiones. Aln en el escenario Net Zero de la Agencia Internacional de la Energia, en
2030 casi el 80% de los automéviles y furgonetas funcionardn con motores de combustién interna por lo que deben
utilizarse esquemas mas amplios, que no solo incorporen una mayor participacién de energias renovables, sino que
también ayuden a evitar el uso del transporte privado tanto como sea posible mientras se mejora el uso del transporte
publico y se utilizan otras formas menos contaminantes.

Temas principales para seguir en el corto plazo

Analisis de una norma relevante del mes

El Ministerio de Ambiente aprobo la Estrategia Nacional
para el Uso de los Mercados de Carbono

El14/11/2023 se publicé en el Boletin Oficial la Resolucion 385/2023 del Ministerio de Ambiente y Desarrollo Sostenible,
a través de la cual se aprobd la Estrategia Nacional para el Uso de los Mercados de Carbon. Su objetivo es promover
la implementacién de los mercados de carbono como uno de los mecanismos que contribuya al cumplimiento de los
compromisos climaticos asumidos por la RepuUblica Argentina, y entendiendo a los mercados de carbono como un
instrumento adicional para acceder al financiamiento climatico. Consideramos que, si bien los mercados de carbono
por diversas cuestiones no fueron ampliamente difundidos y desarrollados en la Republica Argentina al amparo del
Protocolo de Kyoto, se abre aqui una nueva oportunidad de consolidar un mercado doméstico regulado bajo las
normas del Acuerdo de Paris y con posibilidades de incrementar el financiamiento para el desarrollo de proyectos
energéticos sostenibles.

Sintesis regulatoria

Resumen de las principales normas (Leyes, Decretos y Resoluciones).

Aviso Legal

El presente informe, elaborado por Energy Consilium, asi como los modelos, proyecciones, férmulas y aplicaciones
desarrolladas, son confidenciales y no podran ser transferidos a terceros o divulgados sin la autorizacion expresa y por escrito
de Energy Consilium. El Cliente solo podra utilizar este informe para fines propios.

Las proyecciones y opiniones de Energy Consilium volcadas en este informe estan basadas en informacion disponible sobre la
materia objeto del presente, sin que ello implique garantizar la exactitud de tal informacién ni de las proyecciones y conclusiones
alcanzadas a partir de ella. Energy Consilium no sera responsable en ninglin caso por las acciones que el Cliente y/o terceros
tomen en funcion del contenido de este informe.
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