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El shale oil alcanzé un récord de 47.800 m3/d
y paso asi a representar el 47% de la produccion total de crudo local

La produccién promedio diaria de petréleo encontré un nuevo pico, de 101.200 m?/d, aumentando muy levemente
conrelacion afebrero’23 (+0,4%)y 11,4% en la comparacion interanual. Elaumento mensual obedece a un incremento
del shale (+2,6%) y del tight (+0,7%); mientras que la produccién convencional retrocedi6 1,6%. En la comparacién
interanual, solo el shale se mantiene en terreno positivo, creciendo a dos digitos porcentuales: +35,5%. En el caso del
petréleo convencional, el recorte frente a marzo’22 fue de 3,9% y, en el caso del tight, de 6,8%. El shale oil alcanzé un
récord de 47.800 m?/d. Paso asi a representar el 47,2% de la produccién total de crudo local, superando en 8,4 puntos
porcentuales el guarismo verificado en marzo'22. Las ventas de combustibles (nafta mas gasoil) totalizaron 70.800
m?3/d en marzo'23, aumentando 5,1% frente al mes previo y 5,9% en la comparacion interanual. En ambos casos se
registraron aumentos frente a marzo'22, pero en relacién a febrero’23 mostraron comportamiento mixto: con el gasoil
aumentando a dos digitos porcentuales, y las naftas perdiendo respecto al mes previo.

El shale gas mantiene su tendencia positiva,
aunque todavia no recupera sus niveles récord de 55,7 MMm?®/d

La produccién de gas natural cay6 4,3% respecto a febrero’23 y 1,1% en la comparacién interanual, anotando 124,1
MMm?/d. La variacién negativa mensual se explica por el recorte de la produccién convencional, no pudiendo ser
compensada en esta oportunidad por el aumento verificado por el shale. El shale gas promedi6 52,4 MMm?/d en
marzo'23, equivalente a un aumento de 0,7% mensual y de 14,4% interanual. A pesar del repunte verificado en los
Gltimos meses contintia por debajo del récord de produccién, de 55,7 MMm?®/d, verificado en agosto’22. La produccion
de tight gas volvi6 a promediar 19,7 MMm?/d, manteniéndose constante respecto a febrero’23 y recortando 15,7%
en la comparacion interanual. El gas convencional, por su parte, volvio a retroceder en la comparacién mensual: en
esta oportunidad 7,6%, ubicandose en 52 MMm?/d. Con estos resultados, la participacion de los no convencionales
sobre la produccién total de gas natural en Argentina represent6 el 58,1%, superando en 2,8 puntos el guarismo de
febrero’23 y en 3,1 puntos el verificado un afio atras.

Energia Eléctrica

La demanda residencial aumenté 54% interanual en marzo’23

La generacion eléctrica se ubicd en 13.5655 GWh, aumentando 20,4% interanual, sobresaliendo nuevamente la
generacion hidroeléctrica, con un incremento de 106,6%. La generacion térmica, por su parte, también aumenté
respecto a marzo'22, en este caso 12,4%. El resto de las fuentes perdi6 terreno en la comparacién interanual: -15,6%
la generacién nuclear y -10,5% la renovable no convencional. El mix de generacién llevé a un nuevo incremento del
costo medio en términos interanuales que, incluyendo transporte, fue de 16.290 ARS/MWh en marzo’23 aumentando
+6,8% mensual y +85,9% interanual. El precio estacional medio subi6 a 7.544 ARS/MWh (incluyendo transporte),
registrando un incremento de +104,9% interanual y recortando 1,9% respecto al mes previo. De esta manera, la
cobertura tarifa/precio se ubicé en 46,3% del costo de generacion, recuperando 4,3 puntos porcentuales respecto al
nivel alcanzado en marzo'22, pero retrocediendo 4,1 puntos respecto a febrero23.
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Las tecnologias de captura, uso y almacenamiento de carbono
desempenan un papel importante en el objetivo de alcanzar emisiones
netas cero a 2050, pero su ritmo de crecimiento es aln insuficiente
para cumplir con lo que se espera de ellas para lograr dicho objetivo

El dibxido de carbono (CO,), producido en combinacién con otros gases principalmente en los procesos industriales
(incluida la generacion eléctrica de fuente fésil) y en el transporte por medio de vehiculos de combustién interna, es
responsable de tres cuartas partes de la emision de Gases de Efecto Invernadero (GEI). El conjunto de tecnologias
que abarca su captura, su uso y su almacenamiento, conocidas como CCUS por sus siglas en inglés (Carbon Capture,
Utilization and Storage), tiene un valor estratégico considerable como opcién de mitigacién del cambio climético, ya
que permite reducir el nivel de CO, emitido a la atmésfera por fuentes estacionarias o remover el CO, presente en el
aire. CCUS no es una tecnologia nueva. Las compaiiias de petréleo y gas la vienen utilizando desde la década 1970.
Lo novedoso es la escala y la especificidad de su aplicacién. Sumado a los casi 50 proyectos que se encuentran
operativos alrededor del mundo, existen alrededor de 500 proyectos en etapa de planificacién. Actualmente, su
desarrollo esimpulsado a través de mecanismos como créditos fiscales y subsidios directos. A la luz de los resultados,
su desarrollo aln es insuficiente para impulsar planes de expansion consistentes con los esfuerzos que se deben
realizar para limitar el aumento al afio 2100 de la temperatura atmosférica global promedio a 1,5 °C por encima de su
nivel pre-industrial.

Temas principales para seguir en el corto plazo
Analisis de una norma relevante del mes

La transicion energética en el marco del Segundo Plan Nacional
de Adaptacion y Mitigacion al Cambio Climatico

El 24/04/2023 se publicoé en el Boletin Oficial la Resolucién 146/2023 del Ministerio de Ambiente y Desarrollo
Sostenible, a través de la cual se aprobé el Segundo Plan Nacional de Adaptacion y Mitigacion al Cambio Climatico
(PNAYMCQC), que tiene por objetivo sistematizar la politica climatica nacional. El PNAYMCC contiene el conjunto de
medidas e instrumentos a ser implementados desde la fecha hasta el afo 2030 a fin de cumplimentar con la Ley
27520 de Presupuestos Minimos de Adaptacién y Mitigacion al Cambio Climatico Global y su Decreto Reglamentario
1030/2020. Mediante este documento la Republica Argentina detalla los medios y acciones a llevar a cabo para
alcanzar las metas de adaptacion y mitigacion detalladas en la segunda Contribucion Nacional Determinada y su
actualizacion, presentadas en consonancia con los compromisos asumidos por nuestro pais en el marco de la
Convencién Marco de Naciones Unidas sobre Cambio Climatico y el Acuerdo de Paris. En el articulo se analizan los
principales aspectos del PNAYMCC en relacién con la transicién energética en la Republica Argentina.

Sintesis regulatoria

Resumen de las principales NOFrMas (Leyes, Decretos y Resoluciones).

Aviso Legal

El presente informe, elaborado por Energy Consilium, asi como los modelos, proyecciones, férmulas y aplicaciones
desarrolladas, son confidenciales y no podran ser transferidos a terceros o divulgados sin la autorizacion expresa y por escrito
de Energy Consilium. El Cliente solo podra utilizar este informe para fines propios.

Las proyecciones y opiniones de Energy Consilium volcadas en este informe estan basadas en informacion disponible sobre la
materia objeto del presente, sin que ello implique garantizar la exactitud de tal informacién ni de las proyecciones y conclusiones
alcanzadas a partir de ella. Energy Consilium no sera responsable en ninglin caso por las acciones que el Cliente y/o terceros
tomen en funcion del contenido de este informe.
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