\\\ |

enerGy
CONSILIUM

INFORME DE COYUNTURA

ENERGETICA
ABRIL 2020

Juan Bautista Alberdi 431 (B1636FNI) Olivos, Buenos Aires, Argentina
Tel. +54 11 4897 7118 / 7131
Mail: info@energyconsilium.com
www.energyconsilium.com

Aviso Legal:
«El presente informe, elaborado por @N@RGY CONSILIUM, asi como los modelos, proyecciones, formulas y aplicaciones

desarrolladas, son confidenciales y no podrdn ser transferidos a terceros o divulgados sin la autorizacion expresa y por escrito
de @NeRrGY CONSILIUM . El Cliente solo podrd utilizar este informe para fines propios.

Las proyecciones y opiniones de €N€RGY CONSILIUM volcadas en este informe estdn basadas en informacion disponible sobre
la materia objeto del presente, sin que ello implique garantizar la exactitud de tal informacién ni de las proyecciones y
conclusiones alcanzadas a partir de ella. @n€RGY CONSILIUM no serd responsable en ningun caso por las acciones que el
Cliente y/o terceros tomen en funcidn del contenido de este informe.»


http://www.energyconsilium.com/
http://www.energyconsilium.com/

>,
'5 enerGy INFORME DE COYUNTURA ENERGETICA

CONTENIDO

Indice y resumen de contenidos

» Tema del mes: ¢Estamos frente a otro ciclo de desinversion en el sector energético local? En la historia
del sector energético local podemos encontrar al menos tres ciclos que comenzaron con la atraccion
de inversion privada y terminaron con una reversion de las politicas que permitieron capturar la
inversion ya realizada. El desafio que tenemos como sociedad es el de llevar adelante un proceso de
didlogo publico que logre reconstruir un acuerdo social amplio que deje atrds nuestra tendencia
historica al cambio de reglas oportunista por parte de las sucesivas administraciones y nos permita
enfrentar los desafios de fondo del sector energético ..., p.2

» Transicion energética: ;A quién se le debe asignar la responsabilidad por las emisiones de GEl, al que
produce la energia o al que la consume? En el marco de la globalizacion, que ha vuelto mds eficiente
el comercio internacional, permitiendo a paises exportar productos que pueden producir de manera
eficiente e importar los que no, el consumidor no puede ser indiferente a las condiciones en que esos
productos son fabricado o los impactos que su fabricacion produce, incluyendo las emisiones de GEI.
Ello desemboca en la discusion de como asignar la responsabilidad por las emisiones. El contraste entre
una medicion territorial y una medicion en base a consumo de las emisiones de GEI no debe verse como
una batalla sobre responsabilidades entre los paises exportadores e importadores, pero si debe guiar
una politica efectiva de combate contra el cambio climdtiCo.......weeeeereennnn. p.6

» Escenario internacional: El crecimiento exponencial en China y el cambio de tendencia en Estados
Unidos resultan los principales cambios en términos de importacién neta de energia en los ultimos 30
anos. La cantidad de reservas hidrocarburiferas es uno de los principales factores que determina la
dependencia de la importacion de energia de un pais o region. El crecimiento econémico de China
desde el ano 2000 lo convirtid en el principal importador neto de energia a nivel mundial, desplazando
a EEUU, que en 2005 alcanzo su pico mdximo de importacion, y desde entonces, comenzo a disminuir
la importacion neta debido a la mayor produccion local de hidrocarburos no convencionales........p.10

» Escenario regional: El Cono Sur de América Central y del Sur en su conjunto es una regién importadora
neta de energia. América Central y del Sur es una region netamente exportadora de energia impulsada,
principalmente, por la exportacion colombiana y venezolana. Sin embargo, el Cono Sur, si bien exporta
petroleo, resulta importador neto de energia, en particular de carbodn, derivados de petroleo y gas
natural; este ultimo, debido, en gran medida, a la interrupcion de las exportaciones de gas natural por
POITE (€ ATGEONTING .cvvvvvvvvveeeeereeeereeeeeeeeeeeseeseeessessssessessssssssessessessessessessesssssessessessessssssssssssesssssssssssssessenees p.11

» Escenario local: La evolucién de la balanza energética argentina refleja los ciclos de inversién y
desinversion en el sector local. El marco regulatorio local y regional estable y propicio para la
integracion energética durante la década del ‘90 permitio la aceleracion de las inversiones que
impulsaron el crecimiento de la produccion y de las exportaciones de energia en los anos 1994-2006,
unico periodo en el que Argentina generd saldos exportables significativos. El pais cuenta con los
recursos naturales necesarios para mejorar su seqguridad energética y, en particular, disminuir la
dependencia externa e, inclusive, convertirse nuevamente en exportador neto de energia. Para ello es
necesario retomar un sendero de normalizacion y velar por la sustentabilidad del sector ................. p.12

» Temas principales para sequir en el corto plazo..........rcersseen, p.14

» Andlisis de una norma relevante del mes: Nuevo reglamento de comercializadores de gas natural. La
Resolucion ENARGAS 94/2020 reformuld el Reglamento de Comercializadores de Gas Natural, vigente
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» Sintesis regulatoria: Resumen de las principales normas (Leyes, Decretos y Resoluciones) .............. p.19
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